


Stftelsen Ausi-Agder utviklings - og

Fompetansefond er en aketiv pidyiver i avbeider

[or d oke kompetanse, innovasjon og bidra til okt

livskvalitet for innbyggere i Aust-Agder.

Ved 4 gi tilskudd cil utvalgte prosjekter er Ause-Agder utviklings-
og kompetansefond med pa & utvikle landsdelen innen viktige

omrader som vil komme vare innbyggere til gode,

Stiftelsen Aust-Agder ueviklings-og kompetansefond ble oppreteet
i 2003, som et resulrat av kommunenes salg av aksjer i Agder Energi
AS il Statkraft. Bak stiftelsen star i dagalle fylkets kommuner.
Aust-Agder fylkeskommune utgjor fondets sekretariat.

Sammen skal vi utvikle Ause-Agder til en moderne landsdel hvor

det er godraleve,

Midler og tildelinger

12008 har det vare nodvendig med en strengere prioritering
av soknadene om midler. Belopet til utdeling i 2008 ble redusert fra
9 millioner kroner til 5 millioner kroner.

Uroen i finansmarkedet har virket negacivt inn pa avkastningen
for Aust-Agder utviklings-og kompetansefond. Styret har vedtatt ac
det ikke vil bli delt ut midler fra fondet i 2009.

Tildeling av midler finner sted en gang per ar. Soknadsfrister og
npdvendig informasjon gjores kjent gjennom annonsering i
agspressenog pa fondets hjemmeside - www.aaukfino.

Malsettinger

3 hovedmalsertinger:

o Bidra til okt kompetanse og nyskaping,

o Sikring og etablering av arbeidsplasser i Aust-Agder.
o Bidra til gode levekir for Agders befolkning,




1. Formal og bakgrunn Fra den enkelte kommune er det skust inn slik kapital:

Stiftelsen Aust-Agder utviklings- og kompetansefond ble opprettet Bykle: 2,0
8. september 2003. Stiftelsen er et resultat av kommunenes salgav Valle: 7 1,0
aksjer i Agder Energi AS til Statkraft. Byglarid: 05
Bak stiftelsen stir fylkets 15 kommuner. Byje og Harmnes: 1
Iveland: 0,5
Stiftelsens arbeid er regulert av egne vedtekter vedtattav . Birkenes: 4,0
innskyternes kommunestyrer og av lov om stiftelser. Lillesand: 20,0
Stiftelsens formal er 4 bidra til ekt kompetanse og nyskapingsevne el 804
i Aust-Agder og til sikring og etablering av arbeidsplasser og gode Arendal: 120,0
levekar. Den samlede grunnkapitalcn er pa 244 mill. kroner. Froland: 45
Amli: 1,0
Vegarshei: 0,5
Tvedestrand: 5,0
Gijerstad: 2,0
Riser: 2,0

Sum: 244



Nar det gjelder forvaltningen ay kapitalen skal den til enhver tid
forvaltes slik at sikkerheten ivaretas pa en fullt ut forsvarlig mate
i forhold til formalet, og at avkastningen blir tilfredsstillende for &
ivareta formalet. Ved forvaltningen skal det s& langt som rad er tas
etiske hensyn.

I folge vedtektene skal minst en tiendedel av kapitalavkastningen
normalt legges til grunnkapitalen hvert 4r, og alltid slik at grunn-
kapitalen opprettholder sin realverdi. Den evrige avkastning kan
brukes det enkelte 4r til & fremme stiftelsens formél eller tillegges et
fond som kan benyttes senere ér.

2. Radsforsamling, styre og administrasjon

Ved radsforsamlingens mete 13. juni 2008 mette
folgende representanter:

Arendal kommune v/Nils Johannes Nilsen
Bygland kommune v/Sigmund Horverak

Gjerstad kommune v/Rune Hagestrand
Iveland kommune v/Lars Flatelid
Lillesand kommune v/Arne Thomassen
Risor kommune v/Jan Einar Henriksen

Tvedestrand kommune v/Jan Dukene
Vegarshei kommune v/Maya Twedt Berli




Kommunene som ikke var
representert pd motet:

Byklc, Birkenes, Evje og Hornnes,
Froland, Grimstad, Valle og Amli

Leder av ridsforsamlingen: Harald Vestol
Nestleder: Torill Rolstad Larsen

Styret har bestétt av folgende personer:

Styret fram til 13.06.2008:

Leder av styret: Alf-Eivind Ljostad
Personlig varamedlem: Nils Loge

Nestleder: Marion Bojanowski
Personlig varamedlem: Bernt Skutlaberg

Rolf Urfjell
Personlig varamedlem: Svein Harberg

Solveig Solbakken

Personlig varamedlem: Arne Thomassen

Kay Jeiskelid
Personlig varamedlem: Sven Erik Forfang

Erling Holm

Personlig varamedlem: Angrim Flaten

Unni Holthe Svensen
Personlig varamedlem: Ingrid D. Skirmo

Styret har bestatt av folgende personer:
Styret fra 13.06.2008:

Leder av styret: Acle Svendal
Personlig varamedlem: Tormod Vagsnes

Nestleder: Marion Bojanowski
Personlig varamedlem: Bernt Skutlaberg

Rolf Urfjell )
Personlig varamedlém: Kristin Berthelsen

Arne Thomassen
Personlig varamedlem: Ashild Martinussen

Sigbjorg Nass
Personlig varamedlem: Kay Jeiskelid

Erling Holm
Personlig varamedlem: Angrim Flaten

Unni Holthe Svensen
Personlig varamedlem: Ingrid D. Skirmo



Det har vert avholdt 5 styremoter.

Aust-Agder fylkeskommune ved fylkesridmannen er
forretningsforer og sckretariat for fondet.

Ass. fylkesridmann John G. Bergh er daglig leder.

Stiftelsen har ingen ansatte.

Vitksomheten har ingen forurensende virkning for det ytre miljo.

3. Virksomheten

3.1 Kapitalforvaltning

Styret har i 2008 fulgt gjeldende kapitalforvaltningsstrategi
for Aust-Agder utviklings- og kompetansefond.
Kapitalforvaltningsstrategien forutsetter at en foretar en
arlig vurdering av strategien.

Styret har i 2008 foretatt en ny gjennomgang av strategien for
forvaltning av fondets midler der det ogsa ble vurdert noen
instrumenter som hittil ikke har vert tatt i bruk ved forvaltning
av fondets midler, for cksempel eiendom. Etter en samlet
vurdering valgte styret 4 viderefore hovedtrekkene i gjeldene
strategi. Fondet har i hovedsak fulgt samme strategi sxden

man startet med aktiv forvaltning 1. mai 2004

ki

I den etterfolgende tabellen vises balansen pr. 1.1.2008 og pr.
31.12.2008 fordelt p4 aktivaklasser. Alle tall er i mill. kroner og %.

I tabellen har en ogsa vist fordelingen pa aktivaldasser slik de folger
av vedtatt strategi.

= o
Fordeling paalktivakiasseri %
1,1,08= 31.12,08  Stratep

‘Aktivasammensetning mill. Jer
11,08 31.12.08

Utenlandske aksjer -

valutasikret 42,1 30,6 14,7 11,4 15,0
Norske aksjer - 14,0 99 49 3,7 50
Norske obligasjoner 224,9 221,9 78,6 82,8 79,0
Bankinnskudd 53 5.4 1,8 2,0 1,0
Sum 286,3 | 267,8 | 1000 100 |  100,0

Den store uroen og det kraftige fallet en har hatt bdde i norske og
utenlandske aksjer, har fort til betydelige endringer i aktivasam-
mensetningen. Som en ser av tabellen har bade norske obligasjoner
og utenlandske aksjer avvik pa mer enn 2 %-poeng pr 31.12.2008.
I folge strategien skal man da foreta en rebalansering. Fondet gjen-
nomforte en rebalansering forste halvdel av februar 2009.



I tabellen som folger gis en oversike over avkastningen av fondets

midler i 2008.

Avkastning 1| Referanse
mill kroner [ Portefolje indeks

Utenlandske aksjer 20,0 -41,5 -41,8 0,3
Norske aksjer 93 -56 -54,1 -1,9
Norske obligasjoner| 17,0 8,1 9.7 -1,5
Driftskontoen 0,2 6,2 5,9 0,3
Sum -12,1 -4,0 -3,4 -0,6

Samlet er det i 2008 en negativ avkastning pa 12,1 mill. k. Av dette
bidrar norske aksjer med -9,3 mill. kroner og utenlandske aksjer
bidrar med -20 mill. kroner. Norske obligasjoner bidrar med en posi-
tiv avkastning pa 17 mill. kr. og driftskontoen bidrar med 0,2 mill. kr.

12008 er det en negativ avkastning pa 4,0 prosent. Malt i forhold til
referanseindeksene er det en mindre avkastning p4 0,6 %.

Det er szrlig norske aksjer hvor avkastningen er negativ pa 56,0 %.
Det er en mindreavkastning pé 1,9%. For utenlandske aksjer er det en
negativ avkastning pa 41,5 %.

Det er en meravkastning pa 0,3 % i forhold til referanse
indeksen. For norske obligasjoner er det en avkastning pd
8,1 %. Det er en mindreavkastning pa 1,5 % i forhold til
referanseindeksen.

I kapitalforvaltningsstrategien for Aust-Agder utviklings- og
kompetansefond star det at det i forvaltningen av utenlandske
aksjer skal det s langt som rad er tas etiske hensyn. Midlene i
utenlandske aksjer er plassert i fondet BankInvest Globale
SRI-fond som har etisk forvalning. -

Som vedlegg til drsrapporten falger en liste over hvilke selskap
som er eksludert fra ovennevnte fond i forhold til ordinzre fond

uten etisk forvaltning,




Det stovste belopet i 2008 ble h(fi)i[gct til Universiteteri Agder.
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Bt tilskudd pd 1,2 mill, kroner 4il prasjekiet “Etablering og wtvikling av doktorgrad i TICT™ 2 2008,
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I tabellen som folger gis det en oversike over avkastningen ay
fondets midler i perioden en har drevet med akriv forvalting,

dvs. i perioden 01.05.2004 - 3 1.12.2008.

Avkastning i mill. kroner Tidsvekter avkasening i %o
Utenlandske aksjer =42 -11,1
Norske aksjer 6,7 31,3
Norske obligasjoner 387 21,8
Driftskontoen | 0,5 18,5
Sum 41,6 20,2

Tabellen viser avkastningen i % for perioden 01.05. 2004 -
31.12. 2008. Avkastningen for denne perioden er 20,2 %.

Servi pa hele perioden med akeiy kapitalforvaltning av fonders midler
fra 01.05.2004 — 31.12.2008, er avkastningen pa 41,6 mill. kroner.
Denne fordeler seg pit en negativ avkastning pa 4,2 mill kroner i uten-
landske aksjer, 6,7 mill. kroner i norske aksjer og 38,7mill. kroner i
norske obligasjoner. For utenlandske aksjer inkludert valutasikring
har veksten vare pa -11,1%. Norske aksjer har hatt en vekse pi 31,3 %

og norske obligasjoner har hatt en vekst pa21,8 % i perioden.

Dersom midlene hadde vaere plasserc i bank i hhe Aust-Agder
fylkeskommunes bankavytale ville avkastningen ha vare 18,5%.
Det betyr at det i perioden med akeiv kapitalforvaltning er
oppnidd en meravkastning i forhold til bank. Malc i forhold til
referanseindeksen, har Ause-Agder ueviklings- og kompetanse-
fond en meravkastning pa 3,5%.

Pensjon & Finans AS har bistate Ause-Agder utviklings-og
kompetansefond i sporsmal knyteet til kapitalforvaleningen.

3.2 Tildeling av midler

Styret utarbeider og vedtok i 2004 en egen strategi for tildeling av
midler fra Ause-Agder utviklings- og kompetansefond. Denne ble
ogsa lage til grunn ved utdeling av midler i 2008.

Med den usikkerheten som var knyteet til avkastningen for fondets
kapiral i 2008, ble belopet il utdeling i 2008 reduserc fra 9 mill. kr
til 5 mill. kr. Fondetr mottok i ale 72 soknader. Det samlede soknads-

belopet var pi 32 mill. kroner.




Det ble utdelt S mill. kroner fordelt pi folgende prosjekter:

Organisajon i mill. kroner

Prosjekt

Hogskolenoden for Setesdal
Hogskolenoden for Setesdal
Hogskolenoden for Setesdal

Norsk kulturskolerad, Aust-Agder

Skoleveven as
Luftfartshegskolen Ser AS
Universitetet i Agder
Serlandet Kunnskapshavn
Arendal kommune
Arendal kommune
Grimstad kommune
ProVista Spesialpedagogikk
Evjeklinikken

Stiftelsen Kapp Abel

Nas Jernverksmuseum
Serlandet sykehus HF
NODE

Desentralisert lererutdanning pd Hornnes

Forprosjekt Desentralisert sykepleierutdanning

Desentralisert sykepleierutdanning

Lordagsskolen i Aust-Agder. Kompetanse gjennom kvalitetslering
Fra lukket til 4pen kildekode

Etablering av hoyskolestudium for utdanning av piloter og flygeledere
Etablering og utvikling av doktorgrad i IKT

Forprosjeke “Utvikling av vitensenteret i Serlandet Kunnskapshavn
Samhandling for bedre helse og rehabilitering - pilotprosjekt
Arendal internasjonale skole '

Dikternes By - vidércfming

SEKWA-Vision Rehab Initiative

Doktorgradsstudium, sykelig overveke

Matematikk-konkurransen KappAbel

Biografi om Jacob Aall

Utviklingsplan for avdelingsvis forskningsgruppe

Viderefering av NODE 2008

170000
75000
155 000
200 000
200000
600 000
1200 000
500 000
300 000
100 000
200 000
200 000
150 000
100000
100 000
700 000
50000

5000 000

SUM



4, @konomi

For 2008 er det en samlet negativ avkastning pa kapital pd kr 12 108 698.
Driftskostnadene var pa kr 516 016. Dette gir et negativt resultat pi

kr 12 624 713. Grunnkapitalen er pa 244 mill. kroner. Ved inngangen til
2008 var bufferkapitalen pa kr 5 994 774. Med styrking av bufferkapital-
en 12008 pa kr 221 415, utgjor den samlede bufferkapitalen kr 6 216 189.
Den sarnlede frie egenkapitalen utgjor 4,150 mill. kroner som folge av
redusert utdeling av midler og tilbakefarte prosjekemidler. Ved inngangen
til 2008 var tilleggskapitalen pa kr 12 267 145. Det negative resultatet i
2008 pa kr 12 624 713 dekkes inn ved & trekke kr 6 216 189 fra bufferfon-
det, kr 4 150 000 fra fri egenkapital og kr 2 258 524 fra tilleggskapitalen. -

Styret bekrefter at forutsetningen for fortsatt drift er til stede.

Hoy satsing. Laflfirishoyskolen Sor AS fikk et tilskueld pa
600 000 kr til prosje
wtdanning av piloter for sivil lufifart og flygeled

7 W X

Etablering av hoyskolestudium for

Avrendal, 13. mai 2008

Acle Svcndalé\g Manonﬁ;anowskl Rdff Urdell

Styreleder Styreledets nestleder
%‘JM_J é@};m (s> (] st Semass
Erling Holm Sigbjorg Nass Unni Holthe Svensen
3
/“44/-44-" .
Arne Thomassen Daglig leder




Vedlegg

Excluded companies*

BAE, UK

BNP Paribas, France

Boeing, USA

British American Tobacco, UK
Carlsberg, Denmark

Chevron, USA

Davide Campari, Italy

Hite Holding, South Korea
Lukoil, Russia

Phillip Morris International, USA
Rio Tinto, UK

Sankyo, Japan

Total, France

Wal-Mart Stores, USA

*as of 31 January 2009

Breach of UN conventions Exposure to non-SRI compliant industry

Breach of anti corruption principles

Breach of anti corruption principles

Breach of human rights principles

Breach of anti corruption principles
Breach of human rights principles

Breach of human rights principles and ILO standards
Breach of ILO standards

10% turnover from weapon production
10% turnover from weapon production
10% turnover from tobacco production

10% turnover from alcohol production

10% turnover from alcohol production

10% turnover from alcohol production

10% turnover from tobacco production

'10% turnover from gaming equipment
13 g equip




Resultatregnskap

Avkastning av kapital

Inntekter av finansielle eiendeler
Renteinntekeer

Opptjent rente verdipapirer
Urealisert gevinst finansielle ciendeler
Realisert gevinst finansielle ciendeler
Realisert utbytte globale aksjer
Urealisert kursendring valutasikring
Realisert kursendring valutasikring
Andre finansinntekter

Sum inntekter av finansielle eiendeler

Kostnader vedrorende finansielle eiendeler
Urealisert tap finansielle ciendeler

Realisert tap finansiclle eiendeler

Kostnader verdipapirer

Disagio

Renteutgifter

Andre finanskostnader

Dansk ucbytteskatt

Sum kostnader vedrerende finansielle eiendeler

Sum avkastning av kapital

2008

285 866
11761 667
6456585
433 859

0

715060
1468 908
241150
19932974

26576008 °

4816533
311000
71832
256704
9595

0

32041672

-12108 698

2007

356777

110375725

3574916
3285618
1390248
996 813
2234302
358 028
22572427

1982 448
5056 187
304 966
29 647

0

10056
207 845
7591 149

14981278

Driftskostnader

Styre- og motegodtgjorelse
Maotekostnader
Revisjonshonorar
Konsulenttjenester

Bidrag til prisutdeling
Administrasjonskostnader

Sum driftskostnader
Arets overskudd

Overforinger

Overfort fra/Avsatt til tilleggskapital
Overfort fra/Avsatt til bufferkapital
Overfort fra/ Avsatt til annen egenkapital

Sum overforinger

Note 2008 pAV
2 90139 8466
5465 602

2 25000 1500
277 119 27519

0 6250

118293 118 94

516016 56231
-12624713 14418 96.

5 -2479939 1944 69.
) -5994774 347427
S -4 150 000 9000 00
-12624713 14418 96.



Balanse

Fordringer

DnB Nor Kapitalforvaltning
Bankinvest-urealisert agio terminkontrake
Opptjente, ikke forfalte renter obligasjoner

Sum fordringer

Finansielle omlopsmidler
Norske obligasjoner

Globale aksjer

Norske aksjer

Sum finansielle omlepsmidler
Bankinnskudd

Sum omlepsmidler

Sum eiendeler

Egenkapital
Grunnkapital
Tilleggskapital
Bufferkapital

Sum bunden kapital
Fri kapital

Sum egenkapital

2008 2007

940 544 3093 670

- 715 060

5933690 4682132
6874234 8490863
214978 409 217 123296
30 645 451 41376511
9865011 14038471
255488871 272538278
5510270 5450189
267873375 286479330
267873375 286479330
244000 000 244,000 000
10008 621 12267 145
0 ' 5994774

254008 621 2261919
0 9000 000
254008621 271261919

Note 22008 2007
Kortsiktig gjeld

Leverandorgjeld 2 600 000 100 000
Skyldig skattetrekk 32604 19768
Skyldig arbeidsgiveravgift 11 140 7 643
Vedtatte utdelinger, ikke utbetalt 6,7 11221010 15090 000
Sum kortsiktig gjeld 13 864754 15217 411
Sum egenkapital og gjeld 267873375 286479 330

31. desember 2008

Arendal, 13. mai 2009

UMM\ WWQQ~
Atle Svendal Marion Béjanowski

Rdff Urflell
Styreleder Styreledets nestleder
%‘M_, {’)i} g ﬂ/ Mp Sutnared
Erling Holm Sigbjorg Nass Unni Holthe Svensen
i &%r&g} rgh
/MO‘—( D 1. l
‘Arne Thomassen aglig leder



Noter til regnskapet 2008

Note 1- Regnskapsprinsipper og virkning av prinsippendringer Note 2 - Antall ansatte, godtgjerelse til styre og revisor
Arsrcgnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998. Selskapet har ingen ansatte, og har derfor ikke plike til 4 ha lovbestemt
tjenestepensjonsordning. Det er utbetalt kr 79.000;- i styrehonorar
Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som og motegodtgjorelse for 2008. Det er ikke utbetalt godtgjorelse til
forfaller til betaling innen ett 4r etter balansedagen. Omlopsmidler daglig leder.
vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.
Revisor
Kortsiktig gjeld balansefores til nominelt belep pa Sum utbetalt til revisor for utforte rcv1SJonst)cncstcr er kr. 25.000.
etableringstidspunktet. Belopet er inklusiv mva.

Selskapet er fritatt for inntekes- og formuesskatt. Note 3 Norske obligasjoner

Finansielle omlgpsmidler

Palydende  Anslkose Bokfore verdi Markedsverdi

Investeringer i aksjer, obligasjoner og andre rentebarende papirer
som er barsnoterte og som inngar i en handelsportefolje vurderes Stat ogstatsgaranti | 35000000 | 34899750 | 36315573| 36315573
til virkelig verdi. Finans 104500000 | 103794716 | 107100502| 107100502
Industri 73000000 | 73358000 | 71562334 71562334
Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende. Sum
norske obligasjoner 212052466 | 214978 409 | 214978 409

Utdeling av midler i henhold til stiftelsens formal
Vedtatte utdelinger som ikke er utbetalt pa balansetidspunktet
fores som kortsiktig gjeld i regnskapet.



Note 4 - Norske og globale aksjer

Norske aksjer Antall andeler Antall andeler Ansk kost
Alfred Berg Norge + 717802598 | 717802598 13949 952

Kurs pr (31.12.08) |  Bokfort verdi Markedsverdi
1 37,4335 9865011 9865011

Globale aksjer
Bankinvest 459 659 459 659 45 799 499

66,6700 30 645 451 30645451

Sum finansielle -
omlopsmidler 59 749 451

Note 5 - Egenkapital g

Grunnkapital | Tilleggskapital Bufferkapital

Fri egenkapital Sr

Inngiende balanse 244000 000 12 267 145 5994774
Utdeling av midler 0 0
Tilbakeforte midler 221415
Dekningay arers underskudd 0 2 -6216 189

Egenkapital pr31.12.2008 244000 000 10 008 621

-

Note 6 - Utdeling av midler i henhold til stiftelsensformal

Det ble utdele kr 5000 000 i henhold il stiftelsens formal i 2008. Den vedratre
utdelingen er dekeay den frie cgenkapitalen, jfr. Note 5. Midlene er ikke utberalt
pr. 31.12.08 og inngar i “Vedratte utdelinger, ilcke utberalt” under gjeld i regn-
skapet, Spesifikasjon av denne gjelden fremgar av note 7. Videre er dec vedratta
trekke tilbake ubrukee rilskudd pa kr. 421 415. Av disse er k. 200 000 utdele pa
nytt. Resterende belop er vedrate titlage bu fferkapicalen. Ec tilsagn pa

k. 150 000 cr frafalc av soker. Belopet rillegges fri egenkapital

9 000 000 271261919

-5 000 000 -5 000 000
150 000 371415
-4 150 000 -12624713

254 008 621

Note 7- Vedtatte utdelinger, ikke utbetalt

40510462 40510462

Vedracr uedeling av midler 2008, ikke utbetalc

Vedratt utdeling av midler 2007, rest ikke utherale
Vedeate uedeling ay midler 2006, rest ikke utberale
Vedrare urdeling ay midler 2005, rest ikke utberale

S 000 000

4 380 000

1 689 000
152 010

Sum vedtatte utdelinger, ikke utbetale

11221010




Har du et prosjekt som kan bidra til 4 oke

kompetanse, innovasjon og livskvalitet i landsdelen?
sjon og

www.daukfno
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Serviceboks 606, 4809 Arendal
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