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Aust-Agder utviklings- og kompetansefond er en aktiv padriver i arbeidet for & gke
kompetanse og innovasjon, og bidra til gkt livskvalitet for innbyggere i Aust-Agder.




MIDLER OG TILDELINGER

Samlet utdeling fra fondet er pa kroner
32,7 millioner kroner.

Av de 32,7 millionene har blant annet fglgende
formal veert tilgodesett:

Forsknings- og utdanningsformal: 18,9 mill.kroner
Kulturformal: 2,3 mill.kroner
Bedriftsutvikling: 3,7 mill.kroner
Nettverk i regionen: 1,2 mill.kroner

[ 2009 ble det ikke tildelt midler. Styret i Aust-Agder
utviklings- og kompetansefond vedtok & benytte avkast-
ningen fra 2009 til & opprettholde fondets realverdi etter
finanskrisen i 2008, samt bygge opp bufferkapital.

Dette gjgres for a sikre gkt stabilitet i fremtidige utdelinger.
Vi gleder oss til & fortsette med a bidra til gkt kompetanse,
nyskaping og & sikre og etablere arbeidsplasser og gode
levekar i Aust-Agder!

1. FORMAL 0G BAKGRUNN

Stiftelsen Aust-Agder utviklings- og kompetansefond ble
opprettet 8. september 2003. Stiftelsen er et resultat av
kommunenes salg av aksjer i Agder Energi AS til Statkraft.

Bak stiftelsen star fylkets 15 kommuner.

Stiftelsens arbeid er regulert av egne vedtekter vedtatt av
innskyternes kommunestyrer og av lov om stiftelser.

Stiftelsens formal er & bidra til gkt kompetanse og
nyskapingsevne i Aust-Agder og til sikring og etablering
av arbeidsplasser og gode levekar.

Den samlede grunnkapitalen er pd 244 mill. kroner.
Fra den enkelte kommune er det skutt inn slik kapital:

Bykle: 2,0  Froland: 4,5
Valle: 1,0 Amli: 1,0
Bygland: 0,5 Vegarshei 0,5
Evje og Hornnes: 1,0  Tvedestrand: 5,0
Iveland: 0,5 Gjerstad: 2,0
Birkenes: 4,0 Risgr: 2,0
Lillesand: 200  Sum: 244
Grimstad: 80,0

Arendal: 120,0




2. RADSFORSAMLING, STYRE 0G ADMINISTRASJON

Ved radsforsamlingens mgte 12, juni 2009
megtte falgende representanter:

v/Torill Rolstad Larsen
v/Harald Vestgl
v/Sigbjern Horverak
v/Sigmund Pedersen
v/Hans Antonsen
v/Lars Arnfinn Flatelid
(for Ole Magne Omdall
Lillesand kommune v/Arne Thomassen
Tvedestrand kommune  v/Jan Dukene

Arendal kommune
Birkenes kommune
Bygland kommune
Froland kommune
Grimstad kommune
Iveland kommune

Kommunene Bykle, Evje og Hornnes, Gjerstad, Risar,

Valle, Vegérshei og Amli var ikke representert pa matet.

Harald Vestsl er leder av rédsforsamlingen.
" Torill Rolstad Larsen er nestleder.

Aust-Agder fylkeskommune ved fylkesradmannen
er forretningsfgrer og sekretariat for fondet.
Ass. fylkesrddmann John G. Bergh er daglig leder.

Stiftelsen har ingen ansatte.

Virksomheten har ingen forurensende virkning
for det ytre miljd.

Styret har bestatt av fglgende personer:
Leder av styret: Atle Svendal
Personlig varamedlem: Tormod Vagsnes

Nestleder: Marion Bojanowski
Personlig varamedlem: Bernt Skutlaberg

Rolf Urfjell
Personlig varamedlem: Kristin Berthelsen

Arne Thomassen .
Personlig varamedlem: Ashild Martinussen

Sigbjgrg Naess
Personlig varamedlem: Kay Jeiskelid

Erling Holm
Personlig varamedlem: Angrim Flaten

Unni Holthe Svensen
Personlig varamedlem: Ingrid D. Skdrmo

Det har vaert avholdt b styremgter.



3. VIRKSOMHETEN

3.1 Kapitalforvaltning

Styret har i 2009 fulgt gjeldende kapitalforvaltningsstrategi
for Aust-Agder utviklings- og kompetansefond.
Kapitalforvaltningsstrategien forutsetter at en foretar en
arlig vurdering av strategien.

Styret har i 2009 foretatt en ny gjennomgang av strategien
for forvaltning av fondets midler. Etter en samlet vurdering
valgte styret a viderefgre hovedelementene i den gjeldende
strategien, men det ble besluttet at fondet skulle investere
inntil 10 % i eiendomsfond. Andelen norske omlgps-
obligasjoner ble samtidig nedjustert fra 79 % til 69 %.

Eiendomsfond ligger plassert mellom obligasjoner og
aksjer mht. forventet avkastning og risiko, og gker
diversifiseringen i fondet.

| den etterfglgende tabellen vises balansen pr. 1.1.2009 og pr.
31.12.2009 fordelt pa aktivaklasser. Alle tall er i mill. kroner
og prosent. | tabellen har en ogsa vist fordelingen pa
aktivaklasser slik de folger av vedtatt strategi.

Aktivasammensetning mill. kr Fordeling pa aktivaklasser i %
1.1.09  31.12.09 1.1.09 31.12.09 Strategi

Utenlandske
aksjer/valutsikret 30,6 44,9 11,4 15,2 15,0
Norske aksjer 9.9 16,5 3,7 5,6 50
Norske obligasjoner 221,9 228,9 82,9 77,5 79,0
Bankinnskudd 5,4 50 2,0 1,7 1,0
Sum 267,8 295,2 100 100 100,0

Fondet hadde ved 3rsskiftet en fordeling p aktivaklasser
som var i samsvar med vedtatt strategi. Oppkjgp i eiendoms-
fond tredde fgrst i kraft i 2010.

| 2009 har Aust-Agder utviklings- og kompetansefond
gjennomfgrt tre rebalanseringer. Disse ble gjennomfgrt i
henholdsvis februar, september og i slutten av oktober/
begynnelsen av november. Rebalanseringene ble
gjennomfgrt for & opprettholde vedtatt
kapitalforvaltningsstrategi.



Tidsvektet avkastning i %

Avkastningi| Portefglje | Referanse- Meravkastning
mill. kroner indeks
Utenlandske aksjer 7 28,2 30,2 -2,0
Norske aksjer 8,2 72,2 64,8 7.4
Norske obligasjoner 14,0 6,7 2,8 3,9
Driftskontoen 0,1 23 21 0,2
Sum 34,0 13,6 9,4 42

Aret 2009 var et godt ar for Aust-Agder utviklings- og kompetanse-

fond med rekordhgy avkastning. Tabellen over gir en oversikt
over avkastningen av fondets midleri 2009.

Samlet er det i 2009 en positiv avkastning pé 34,0 mill. kroner.
Av dette bidrar norske aksjer med 8,2 mill. kroner og utenland-

ske aksjer bidrar med 11,7 mill. kroner.

Norske obligasjoner bidrar med en positiv avkastning pa
14 mill. kroner og drifts-kontoen bidrar med 0,1 mill. kroner.

| 2009 er det en positiv avkastning pd 13,6 prosent. Malt i forhold
til referanseindeksene er det en meravkastning pa 4,2 %.

Norske aksjer har en avkastning pa hele 72,2 % i 2009.
Det utgjsr en meravkastning pa 7,4 %. For utenlandske
aksjer er avkastningen pa 28,2 %. Deteren mindre-
avkastning pd 2,0 % i forhold til referanseindeksen.
For norske obligasjoner er det en avkastning pé 6,7 %,
noe som gir en meravkastning pa 3,9 % forhold til
referanseindeksen.

| kapitalforvaltningsstrategien for Aust-Agder -utviklings-
og kompetansefond star det at det i forvaltningen av
utenlandske aksjer skal det s& langt som rad er tas
etiske hensyn. Midlene i utenlandske aksjer er plassert

i fondet BankInvest Globale SRI-fond som har etisk
forvaltning.

1 tabellen som fglger gis det en oversikt over avkastningen
av fondets midler i perioden en har drevet med aktiv
forvaltning, dvs. i perioden 01 .05.2004 - 31.12.2008.

Avkastning i Tidsvektet

mill. kroner avkastning i %
Utenlandske aksjer 75 13,8
Norske aksjer 14,9 126,1
Norske obligasjoner 52,7 29,9
Driftskontoen 0,6 212
Sum 75,6 36,5




Ser vi pa hele perioden med aktiv kapitalforvaltning av
fondets midler, fra 01.05.2004 - 31.12.2009 er avkastningen
pa 75,6 mill kroner. Denne fordeler seg med en avkastning
pa 7,5 mill kroner i utenlandske aksjer, 14,9 mill kroner i
norske aksjer og 52,7 mill kroner i norske obligasjoner.
For utenlandske aksjer inkludert valutasikring har veksten
vaert pad 13,8 %. Norske aksjer har hatt en vekst pa hele
126,1 % og norske obligasjoner har hatt en vekst pa 29,9 %
i perioden.

Tabellen viser avkastningen i % for perioden 01.05.2004 -
31.12.2009. Avkastningen for denne perioden er 36,5 %.

Dersom midlene hadde vert plassert i bank i hht Aust-
Agder fylkeskommunes bankavtale ville avkastningen ha
veert 21,2%. Det betyr at det i perioden med aktiv kapital-
forvaltning er oppnadd en meravkastning i forhold til bank.

Malt i forhold til referanseindeksen, har Aust-Agder
utviklings- og kompetansefond en meravkastning pa 4,2%.

Pensjon & Finans AS har bistatt Aust-Agder utviklings- og
kompetansefond i spgrsmal knyttet til kapitalforvaltningen
fram til 31.12.2009. Styret vedtok i desember & knytte til seg
Gabler Wassum AS som rédgiver til spgrsmal knyttet til
kapitalforvaltningen fra 2010.

3.2 Tildeling av midler
Aust-Agder utviklings- og kompetansefond hadde i 2008
et negativt resultat pa kroner 12,1 millioner kroner.

Grunnet det svake resultatet i 2008 besluttet styret & ikke
utdele midler i 2009.

For & opprettholde fondets realverdi og bygge opp bufferkapital etter
finanskrisen i 2008, besluttet styret a ikke utdele midler i 2009.
Det vil bidra til gkt stabilitet i fremtidige utdelinger.



NOTER TIL REGNSKAPET 2009

Note 1- Regnskapsprinsipper og virkning av
prinsippendringer

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med
regnskapsloven av 1998.

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster
som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen.
Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost
og antatt virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Selskapet er fritatt for inntekts- og formuesskatt.
Finansielle omlgpsmidler

Investeringer i aksjer, obligasjoner og andre rentebaerende
papirer som er bgrsnoterte og som inngar i en handels-

portefglje vurderes til virkelig verdi.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende.

Utdeling av midler i henhold til stiftelsens formal
Vedtatte utdelinger som ikke er utbetalt pa balananse-
tidspunktet fgres som kortsiktig gjeld i regnskapet.

Note 2 - Antall ansatte, godtgjorelse til styre og revisor

Selskapet har ingen ansatte, og har derfor ikke plikt
til & ha lovbestemt tjenestepensjonsordning.

Det er utbetalt kr 74.436,- i styrehonorar og mategodgjgrelse
for 2009. Det er ikke utbetalt godtgjsrelse til daglig leder.

Revisor

Sum utbetalt til revisor for utfgrte revisjonstjenester er
kr. 25.000. Belgpet er inklusiv mva.

Note 3- Norske obligasjoner

Palydende Ansk.kost |Bokfgrt verdi | Markedsverdi
Stat og statsgaranti 43 000 000 42510100 43 558 024 43 558 024
Finans 105 500 000 104 986 230 109 180 971 109 180 971
Industri 66 000 000 66 054 650 66 782 963 66 782 963
Sum norske obligasjoner 213 550 980 219 521 958 219 521 958




Note 4 - Norske og globale aksjer

Antall andeler Ansk.kost Kurs preraiizos | Bokfartverdi | Markedsverdi
Norske aksjer
Alfred Berg Norge + 69 438,7051 12 286 066 236,9566 16 453 959 16 453 959
Globale aksjer
Bankinvest 525 876,185 46 539 482 85,4300 44,925 602 44,925 602
Sum aksjer 58 825 548 61379 561 61379 561
Note 5 - Egenkapital

Grunnkapital Tilleggskapital| Bufferkapital | Fri egenkapital Sum

Inng8ende balanse 01.01.09 244,000 000 10 008 621 0 0 254 008 621
Utdeling av midler 0 0 0 0 0
Tilbakefarte midler 328 222 0 328222
Arets overskudd avsatt til 0 17 599 980 15872316 0 33472296
Egenkapital pr 31.12.2009 244,000 000 27 608 601 16 200538 0 287809 139

Note 6 - Utdeling av midler i henhold til stiftelsens formal

Det ble ikke foretatt utdelinger i henhold til stiftelsens formal
i 2009. Tidligere utdelte midler som ikke er utbetalt pr. 31.12.09
inngar i “Vedtatte utdelinger, ikke utbetalt” under gjeld i regn-

skapet. Spesifikasjon av denne gjelden fremgar av note 7.

Videre er det vedtatt & trekke tilbake ubrukte tilskudd pa
kr. 328 222. Belgpet tillegges fri egenkapital som er godskrevet

bufferkapitalen.

Note 7- Vedtatte utdelinger, ikke utbetalt

Sum vedtatte utdelinger, ikke utbetalt

Vedtatt utdeling av midler 2008, rest ikke utbetalt
Vedtatt utdeling av midler 2007, rest ikke utbetalt
Vedtatt utdeling av midler 2006, rest ikke utbetalt

3775000
1575000
550 000

5900 000




! Universitetet i Agder har veert stgrste mottaker av bevilgninger

fra kompetansefondet med tildelinger pa til sammen
11,2 millioner kroner. Sgrlandet Sykehus er fondets nest storste
mottaker av bevilgninger, pa til sammen 4,3 millioner kroner.




4. JKONOMI

For 2009 er det en samlet avkastning pa kapital pa kr 34 030 712.
Driftskostnadene var pé kr 558 416. Dette gir et resultat pa
kr 33 472 296.

Grunnkapitalen er pd 244 mill. kroner. Ved inngangen til 2009

var det ingen bufferkapital i Aust-Agder utviklings- og kompetanse-
fond. | 2008 benyttet man kroner 2 479 939 av tilleggskapitalen til &
dekke arets underskudd.

For & opprettholde fondets realverdi er det derfor behov for bade
a dekke inn belgpet som ble benyttet i 2008, samt kompensere for
prisstigning i 2008 og 2009.

Kroner 17 599 980 av &rets overskudd benyttes til & styrke
tilleggskapitalen, slik at fondets realverdi opprettholdes.
Kroner 15 872 316 benyttes til & bygge opp en bufferkapital,
i samsvar med vedtatt kapitalforvaltningsstrategi.

| tillegg styrkes bufferkapitalen med kroner 328 222 fra trukkede/
tilbakefgrte bevilgninger. Ved utgangen av aret er dermed
tilleggskapitalen pa totalt kroner 27 608 601, og bufferkapitalen
er pa kroner 16 200 538.

. tev.Marion Bojanowski

b

Styret bekrefter at forutsetningen for
fortsatt drift er til stede.

Arendal, 2. juni 2010

Atle Svendal E

Styreleder

éﬂh@)%/ . ,[/@O

Sigbjerg Neaess
%?/Ur ell

Arne Thomassen

styrets nestleder

Erling Holm

ﬂ//l/n‘ Mﬁ” H

Unni Holthe Svensen John G. Bergh

Daglig leder



RESULTATREGNSKAP

Note 2009 2008 Note 2009 2008
Avkastning av kapital
Inntekter av finansielle eiendeler Driftskostnader
Renteinntekter 116 181 285866  Styre- og mptegodtgjgrelse 2 84 931 90 139
Opptjent rente verdipapirer 10898179 11761 667  Mgtekostnader 7978 5 465
Urealisert gevinst finansielle eiendeler 24 950 208 6 456585  Revisjonshonorar 2 25 000 25000
Realisert gevinst finansielle eiendeler 1521552 433859  Konsulenttjenester 388 741 277119
Realisert utbytte globale aksjer 0 0 Bidrag til prisutdeling 0 0
Urealisert kursendring valutasikring 0 -715060 Administrasjonskostnader 51766 118 293
Realisert kursendring valutasikring 0 1468908  Sum driftskostnader 558 416 516 016
Andre finansinntekter 154 528 241150
Sum inntekter av finansielle eiendeler 37 640 647 19932974  Arets overskudd /underskudd 33472296 | -12624713
Kostnader vedrgrende finansielle eiendeler Overfgringer
Urealisert tap finansielle eiendeler 0 | . 26576008 Avsatt til/overfort fra tilleggskapital 5 17599980 -2 479 939
Realisert tap norske aksjer 153 247 Avsatt til/overfgrt fra bufferkapital 5 15872316 -5994 774
Realisert tap finansielle eiendeler 2957 597 4816533  Avsatt til/overfrt fra annen egenkapital 5 0 -4 150 000
Kostnader verdipapirer 305 531 311000 Sum overfgringer 33472296 | -12624713
Disagio 2596 71832
Renteutgifter 184 269 256 704
Andre finanskostnader 6 695 9595
Dansk utbytteskatt 0 0
sum kostnader vedrgrende finansielle eiendeler 3 609 935 32041 672
Sum avkastning av kapital 34030712 -12 108'698




BALANSE

Note 2009 2008 Note 2009 2008
Fordringer Kortsiktig gjeld
DnB Nor Kapitalforvaltning 2903 462 940 544 Leverandgrgjeld 1429710 2 600 000
Bankinvest-urealisert agio terminkontrakt - - Skyldig skattetrekk 37217 32 604
Opptjente, ikke forfalte renter obligasjoner 6 427 594 5933 690 Skyldig arbeidsgiveravagift 10 497 11 140
Sum fordringer 9 331 056 6874 234 Vedtatte utdelinger, ikke utbetalt 6,7 5900 000 11221010

Annen kortsiktig gjeld 97
Finansielle omlgpsmidler Sum kortsiktig gjeld 7377 521 13 864 754
Norske obligasjoner 3 219521958 214978 409
Norske aksjer 4 16453959 9865011 Sum egenkapital og gjeld 295186 660 | 267873 375
Globale aksjer 4 44 925 602 30 645 451
Sum finansielle omlgpsmidler 280 901519 255 488 871 31. desember 2009
Arendal, 2. juni 2010
Bankinnskudd 4 954 085 5510 270
Sum omlgpsmidler 295186 660 | 267873 375 MM (;7;7/’7-@,7//' ,Mﬁo:') ﬁ/tm' Mﬁ,{m
Atle Svendal’ Sigbjgrg Neess Unni Holthe Svensen
Sum eiendeler 295 186 660 267873 375 Styreleder
Egenkapital ? 2 4
Grunnkapital 244 000 000 244 000 000 Marlon BOJBnOWSkI Um Arne Thomassen
Tilleggskapital 27 608 601 10 008 621 Siyvats nesledar
Bufferkapital 5 16 200 538 0
Sum bunden kapital 287809139 | 254008 621 Aty e
hn G.{Bergh Erling Holm

Fri kapital 0 0 Daglig leder
Sum egenkapital 287 809 139 254008 621




REVISJONSBERETNING 2009

Vi har revidert &rsregnskapet for Aust-Agder utviklings- og
kompetansefond for regnskapsaret 2009 som viser et over-
skudd pé kr 33.472.296. Vi har ogsa revidert opplysningene
i &rsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om
fortsatt drift og forslaget til disponering av overskuddet.
Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse og
noteopplysninger.

Arsregnskapet er avgitt av fondets styre og daglig leder.
Regnskapslovens regler og god revisjonsskikk i Norge er
anvendt ved utarbeidelsen av regnskapet. Var oppgave er a
uttale oss om arsregnskapet og svrige forhold i henhold til
lov og forskrifter.

Vi har utfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god

revisjonsskikk i Norge, herunder revisjonsstandarder vedtatt
av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever
atvi planlegger og utfgrer revisjonen for & oppna betryggende
sikkerhet for at &rsregnskapet ikke inneholder vesentlig feil-

Vi mener at

o Arsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og
forskrifter og gir et uttrykk for fondets gkonomiske
stilling 31. desember 2009 og for resultatet i
regnskapsaret i overensstemmelse med god
regnskapsskikk i Norge.

o Ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig
og oversikilig registrering og dokumentasjon av-
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
regnskapsskikk i Norge. '

« Opplysningene i drsberetningen om irsregnskapet,
forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
‘anvendelse av overskuddet er konsistente med
arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrift

o Fondets arsregnskap er i samsvar med fondets formal.

|

: informasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av
| materialet som underbygger informasjonen i arsregnskapet,
" vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og vesentlige
regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og pre-
‘ sentasjonen av &rsregnskapet. | den grad det fgtger av lov og
god revisjonsskikk, omfatter revisjon 0gsa en gjennomgdelse
av fondets gkonomiforvaltning og den interne administrative
kontroll. Vi mener at var revisjon gir et forsvarlig grunnlag
for var uttale|se. ‘

iowats

ot

Knut-Tore Larsen
Revisjonssjef

PR T

Arendal Revisjonsdistrikt IKS




1\ / Har du et prosjekt som kan bidra til & gke
& & kompetanse, innovasjon og livskvalitet i landsdelen?
. Finn ut mer pa: WWW.AAUKF.NO '
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